E%=logger.com

MADKETHHT A GU3Heca

http://b2blogger.com/pressroom/release/12707.pdf

«CunbupcKumin beper» XAeT CnoXHasa ogepTa

1 July, 2008 - KomnaHus PycckapT | FMpocmoTpos: 577
MuLieBas MPOMBbILLIEHHOCTb

"> cbumpckumin beper

B nATHWLY Y KOMnaHum «Cunbmpckuii 6eper» coctomtes odepta no fe6oTHOMY 061mMrauoHHOMy 3aiimy Ha 1,5 mnpg py6. AHIMTUKN HE UCKKOYatoT, 4To
K moraLleHuio 6yAeT NpefcTaBieHa BCA CyMMa NOMHOCTbIO. B 3TOM ciyyae KpynHelileMy Npon3BOAUTENO CHIKOB, BO3MOXHO, MPUAETCS U3bICKMBATbL
«BHEN/aHOBbIe» CPEACTBA A/1S1 BbINAATHI JO/ra, YTO HEraTMBHO OTPA3UTCS Ha NMOKasaTensx peHTabenbHOCTM 1 YncToli Npubklam no utoram 2008 roga. B
MPOLLAIOM rofy YncTas Npu6bIIb KOMMAHUM Y)Ke YMeHbLUMIACh 13-3a HaCbILLEHNS PbIHKA CHIKOB, 3aTpaT Ha NPOABUKEHWE GPEHAOB 1 AUCTPNBYLMIO.
AHaNNTVKN OTMEYAIOT, YTO 151 KOMMaHWIA «TPETLEro 3LUE/I0Ha» Ha O/ITOBOM PbIHKe Ceiiuac CyLIecTByeT peanbHas yrposa AedonTos.

B naTHWUY y komnaHum «Cnbupckmin 6eper» coctomtes ogepTta no Ae6oTHOMY 06AMraLuMoHHOMY 3aiiMy Ha 1,5 Mapg py6. AHa/IMTUKM HE UCKKOYAOT, UTO
K norawueHuto 6yeT npescTasneHa BCA CyMMa MOSHOCTbIO. B 3TOM cryyae KpynHeiwemy NpOU3BOAMTENO CHIKOB, BO3MOXHO, MPUAETCA N3bICKMBATb
«BHEMNIaHOBbIE» CPEACTBA A4/ BbINNaTbl 40/ra, YTO HEraTMBHO OTPa3UTCA Ha MOKa3aTeNsax peHTabenbHOCTM 1 YncTol Npubbiavn no utoram 2008 roga. B
MPOLLIOM oAy YncTas NpUbbIb KOMMNAHWM Y>Ke YMEHbLUMMACh M3-3a HACBILLEHNA PbIHKA CHIKOB, 3aTPaT Ha NPOJBVPKeHVe BPeH0B 1 ANCTPUBYLIMIO.
AHMTWKN 0TMEYALOT, YTO AN KOMNaHWIA «TPeTbero 3LleoHa» Ha JO/r0BOM PbiHKe celivac CyLLecTBYeT peasibHas yrpo3a AetonTos.

KomnaHus «Cubupckuii Geper» SBNSETCA O4HUM W3 KPYMHeRLIMX NPOU3BOAWTENEM NerKnX 3aKyCcOK B Poccuu ¢ goneit pbiHKa 15%. BbinycKaeT cyxapuku
«KupueLku» n «Komnatkmy», cyLleHble MopenpoayKTsl nog 6peHgom BEERKa, unncbl FAN v «YnncoHbi», opexu 1 cemeuku. EBITDA 3a 2007 rog
cocrasuna 22,87 MH fonn.

B cepeayiHe MIOHA Ha pbiHKe 06Mraumii CTano M3BECTHO 0 TEXHUYECKMX AedonTax cpasy TPex KOMMaHuii — akcnopTepa neca «MUHHECKO,
naphtoMepHO-KOCMETUYeCKoM ceTn «ApbaT MpecTvdk» 1 NPOVN3BOANTENS roKapToHa «0TaK». B «MUHHECKO» 3aABMAN O TEXHUYECKOM fedonTe no
obnuraumam Ha cymmy 500 MiH py6. KomnaHum «Ap6at MNpectuxx» He yaanoch noracuTb obavrauum Ha 1,5 mnpg py6. A «F0TaK» OKasancs He B
COCTOSIHAW BbINAATWTL AONT B pasmepe 1,04 mnpg py6. u3 1,5 mnpg py6. 0CHOBHOrO 3aiiMa Mo odepre.

AHANTUKM CUATAIOT, YTO 38 HUMW MOXKET NMOC/e0BaTh Lienas vepefa fetonTos Nof06HOro XapakTepa, B TOM HWC/E CIOXHOCTU C 06CTYXMBaHNEM
067Mraumin MoryT 3aTPOHYTb ¥ MPOU3BOANTENS CHIKOB «CUBUPCKUIA Geper», KOTOPbIA celivac roTOBUTCA K odepTe. B NpoLLnom rogy KoMnaHus pasmectuia
[e6LoTHBIN BbINycK 06nurauuii Ha 1,5 mapg py6. co ctaBkoii 10,14%. O6nvrauum BbinyLLeHbl CPOKOM Ha NATb fIET ¢ roA0BO odepToit. CpefcTBa NOLWM Ha
noratueHne 3af0/HKEHHOCTM Nepes 6aHKaMn 1 peasin3aLmnio KpynHbIX NPOEKToB — CTPoMTeNbCTBO 3aBoda B KHP (5,5 M/H fonn.) n mofepHu3auuio
o6opyposaHus B Masnosckom Mocage (csbiwe 1 MaH fonn.). Tenepb KOMMaHWs OKa3anach B HEMPOCTOM MONOXEHUN: YUNTbIBasA PE3KMIA CKAYOK LieH Ha
nieHnuy oceHbto 2007 roga (B 1,5—2 pasa), MOXXHO NPeANoIOXMUTb, YTO «CMOUPCKUIA Geper», Kak 1 BCe YHaCTHMKM CHIKOBOTO PbIHKaA, paboTaeT ¢ KpaitHe
HEeBbICOKOI peHTabensHOCTLI0. Mpu 3TOM pa3mep pblHKa CoKpallaeTcs. 3a nepuog ¢ aekabps 2006 roga no Hos6pb 2007 rofa, COrnacHoO AaHHbLIM
ACNielsen, B cermeHTe CONeHbIX 3aKyCOK MPOAAXM CyXapuKoB ynanu Ha 10%.

OdepTa no obamraymoHHoMy 3aiimy «Crbnpckoro Gepera» 3annaHMpoBaHa Ha 27 NIOHS. «ECTb prCK, YTO NOTpebyeTcs NoHOe noralleHne odepTol — 1,5
mnpg py6.», — nonaraeT aHaAUTUK PK «Ypancnb» Hagexaa Mbipcrkosa. Mpn 3TOM YPoBEHb 07F0BOI Harpy3ku «CMBUPCKOro Gepera» no 0THOLLIEHMIO K
EBITDA, 1o oLeHKe 6aHKa «3eHUT», COCTaBNsAET 3,6: NokasaTenb yxxe 6/IM30K K BEPXHe KOMGOPTHOW rpaHuLe 3aemLLmka. YTo kacaeTes JOXOAHOCTM K
HOMWHany K HOBOIA otbepTe, TO OHa cocTaBNseT ceiduac 13,75%.

B noHefenbHYK KOMMaHUs nepeyncnia CpefcTaa A BbinaaTbl YHeTBEPTOro KynoHa no cBoeMy 06aurauyoHHOMY Bbinycky, coobwmn PBK daily ee
npegctasnTenb KOHCTaHTUH JTbIKMH. «Mbl 3aMHTEPECOBaHbI B TOM, YTOObI OCTaBUTb HaLLUW 06AMraLymn B pbiHKE — [191 3TUX Lieneii 6b11n NpeanoxeHsi
YCNOBYWS Ha NOC/eAyOLLMIA Nepuog 06paLleHns 06mnraLuii, COOTBETCTBYIOLLME PIHOYHBIM TEHAEHLUMAMY», — 3aABW T-H JIbIKUH, YTOUYHMB, 4TO KOMMNaHus
aKKyMy/1poBaia CpeAcTBa U rotosa peduHaHCMpoBaTh 3aeM, eC/IN Y AiepXkaTeneil 06mraumii BOSHMKHET Takoe xenaHue. Mo oLeHKe cTapLuero
BuLe-npe3vaeHTa BuHbarnka Kvpunnna MeTpoBa, yCTaHOB/IEHHAs SMUTEHTOM HOBas CTaBKa KynoHa 13,25% B TeKyLLMX YCNOBUAX HEBLICOKA W YCTPOUT B
TeKyLUeli CUTyauun Janeko He BCeX. «YUnTbIBas s NPOEKTOB, KOTOPbIE MOCTOSAHHO peann3yeT KOMMaHWs, UICTOUHMKaMW NoralleHns 0653aTenscTB B
cnyyae odepThbl Ha 60/bLLYH YacTb 06MMUTaLMOHHOrO 3aiiMa, BePOSITHO, ByAyT ApYyrMe UCTOUHMKW 3aeMHOr0 (IMHAHCUPOBAaHUS», — CUUTAET r-H lMeTpoB.

O[HAKO aHANINTUKM He UCKIOYAKOT, YTO Y KOMMAHWM MOTYT BO3HUKHYTb CMIOXHOCTK. [Mpo6/ieMa 3aKNtouyaeTcst B TOM, YTO 3aeM NpUBNeKancs ans
peasn3aLmm BHYTPEHHUX NMPOEKTOB WM PECTPYKTYPU3ALIMM 0/Ira KOMNAHWUK, Hanpumep, pacluMpeHunst NpOU3BOACTBA UAW YBEIMUEHNS 0NN J/IMHHbIX
[onro. «O4YeBMAHO, UTO B KOMMAHUM MNaHMPOBAN CMIOKOHO UCMO/b30BAaTb MOMYUEHHbIE eHbIM, a B TOM C/lyyae, eciv NoTpeGyeTcs NorackTh Cpasy BeCh
06UraLMOHHBIN 3aeM, TO NMPUAETCS MU3bICKMBATb BHEMMAHOBbIE UCTOUYHNKIN CPEACTB», — OTMEUYAET aHaAIMTUK KOMMaHUU «AHTaHTallnorno6an» AHpapeli
BepxonaHLes. Mo ero MHeHWI0, CKOpee BCEro, peyb UAET 0 NepeKpeanTOBaHN — NpUBMeYeHM 6aHKOBCKOT0 KpeanTta. OfiHaKo B 9TOM C/lyyae MofyyeHHbIe
cpeacTea 060iayTCs KOMMaHWM IOPOXKE, YTO, B CBOKD OYEPE/b, MOXET YXYALUNTb MOKa3aTe M PeHTaGebHOCTY U YACTOM NPMBBINM MO NTOraM rofa.
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